A INSTABILIDADE DAS ECONOMIAS CAPITALISTAS VISTA
POR SCHUMPETER

Femao Pompéo de Camargo Neto'

Qualquer abordagem da visio de Schumpeter sobre a instabilidade nas economias
capitalistas pressupde que se leve em consideragdo uma construgfo auxiliar — por ele
concebida para servir de apoio 4 formulagdio da sua pioneira teoria sobre o desenvolvimento
econdmico - que é o "fluxo circular", que, segundo Possas, se constitui no "pilar do sistema
schumpeteriano” 2

Trata-se o "fluxo circular® de um modélo de economia de mercado "em condigdes de
reproducéo econdmica sem mudanga estrutural de qualquer natureza"> em que uma situagio
de equilibrio estatico -—— em moldes tipicamente walrasianos — impera, € na qual vigoram a
propriedade privada, a divisio do trabalho e a livre concorréncia, bem como existe auséncia
de incerteza quanto ao futuro,dadas as caracteristicas rotineiras da atividade econdmica.
Assim sendo, na auséncia de mudangas drasticas, caracteriza-se uma economia deste tipo
pela continuidade.

No "fluxo circular” acima descrito,0 comportamento dos agentes econdmicos é,por hip6-
tese, meramente adaptativo,ajustando-se ele a alteragSes continuas, porém lentas e de alcance
limitado, que ocorrem no que tange & populagio, ao nivel de consumo, &s preferéncias dos
consumidores, a evolugfio da técnica, etc. A duragio do "fluxo circular” serd tdo longa quanto
se fizer necessdrio para que os agentes possam incorporar, em suas praticas rotineiras, os
processos de mudanga em curso. O tempo em Schumpeter ¢, pois, nestas circunstincias,
caracterizado pela ocorréncia de sucessivas situagdes de equilibrio walrasiano, implicando na
existéncia de um processo de tentativa e erro tipico daquilo que Sheila Dow conceitua como
"tempo histérico" *,

Em sintese, o "fluxo circular" caracteriza-se por

- atividade rotineira (auséncia de incerteza);

1 Professor Titular do Departamento de Economia da Faculdade de Ciéncias Econémicas, Contdbeis e
Administrativas da Pontificia Universidade Catélica de Campinas - FCECA/PUCCAMP.Doutorando em
Histéria Econdmica do Instituto de Economia da UNICAMP.

Mario Luiz Possas,"A Dinamica da Economia Capitalista: uma Abordagem Teérica", pg. 170
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- auséncia de mudangas fundamentais da economia;
- continuidade (como propriedade dindmica fundamental).

Entretanto, o "fluxo circular" ,com a estabilidade a ele inerente, se constitue em apenas
uma das etapas da dindmica capitalista concebida por Schumpeter. Para ele, a dindmica
capitalista implica num processo continuo de desenvolvimento, cuja forma é ciclica, de
tal forma que se intercalem etapas de "fluxo circular” (rotina) com etapas de desenvol-
vimento (ruptura).

Para que se desencadeie o processo de desenvolvimento, faz-se necessaria a interven-
¢80 de uma "‘forca econdémica’ mais fundamental"®, decorrente do acirramento da
concorréncia capitalista que ¢é a inovagdo. As inovagdes tém lugar no dmbito da
produgéio e ocasionam a ruptura do equilibrio estacionario, acarretando mudang:as nos
velhos sistemas produtivos e de circulagio. Mudangas essas que implicam, via de
regra, no estabelecimento de novas combinagSes dos fatores de produgio existentes e
em modificagdes nas fungdes de produgio.

A introdugdo de transformag:ﬁes (inovagdes) no sistema econémico ¢, tipicamente, o que
Schumpeter designa .como "ato empresarial" (empreendimento), cujo executor ele chama
"empresério” . Empreendimento e empresano sdo fatos inerentes ao desenvolvimento, que..
inexistem no "fluxo circular". Na visfo schumpetenana a incerteza s6 adqmre relevancia &
medida que alguem se afasta da rotina.O empresarxo ao tomar atitudes nio rotineiras,
assume . riscos de incorrer em erros, €, portanto, convive com a incerteza.

" A introdugo de uma inovagdo implica,em geral, para Schumpeter,na constituigio de novas -
firmas e na construgfio de novas fabricas, ou, pelo menos, numa transformagéo radical das
velhas. Assim sendo, pela sua associagdo a constitui¢do de novas firmas e a construgio de
novas fabricas ,a inovagfo exige, geralmente, grandes gastos prévios- ao aparecimento de
quaisquer rendas, o que faz do crédito um elemento fundamental do processo. Financiar as
inovagdes é, pois, para ele, fungfo essencigl do sistema crediticio®.

Os efeitos econdmicos da inovagio — disruptivos do equilibrio anteriormente reinante
durante a etapa do "fluxo circular" — tém' inicio 4 partir dos gastos resultantes do investi-
mento. o

Usando o poder de compra que adquire via crédito, o empresario investe na compra. de
meios de produgéio e na contratagdo de trabalhadores. Tendo em vista a existéncia, por
hipétese, de pleno emprego, para deslocar esses fatores de produgfo das atividades em que
estavam alocados, os empresarios se dispdem a pagar maiores salarios e maiores precos pelos
bens de capital e intermediérios, 0 que rompe o equilibrio até entdo existente, provocando o
aumento da producgéo de bens de produgdo e prejudicando a de bens de consumo.Por outro
lado, a elevagdio dos salarios gera uma expansfo da massa salarial e o aumento dos pregos
dos bens de produgio — ocasionado. por desajustes entre a oferta e a demanda desses bens
— acarreta a ocorréncia de "windfall gains" entre os produtores de bens de produgfio. Estes

5 Joseph Schumpleter, "A Instabilidade do Capitalismo”, pg. 175
6 cf idem, pg. 183
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fatos provocam, por parte de assalariados e capitalistas produtores de bens de produgdo, o
incremento da demanda de bens de consumo, o que contribui para o aumento de seus pregos,
o que, alias, é reforgado pela tendéncia 4 queda na produgio desses bens. Como decorréncia,

os produtores de bens de consumo também se apropriardo de "windfall gains". De tudo isso -
resulta, como consequéncia, a manifestagéo de efeitos inflacionarios generalizados, que tém -

como causa primeira a decisdo de gastar — associada 4 decisdo de inovar — que - se
manifesta no decurso do periodo de maturagfio dos investimentos. :

Com o_langamento no mercado.da produgdo resultante da inovago, a empresa inovadora
ter4 lucros’ e suscitard a apari¢io, na sua esteira, de imitadores, na mesma linha de produtos
ou em linhas similares. Com a proliferagdo dos imitadores,ha uma tendéncia 4 redu¢do dos
lucros na 4rea em’ que ocorreu a inovagdo. Decorre disso uma tendéncia de queda nos

investimentos associados 4 inovagio €, paralelamente, um aumento da producgo de bens de '

consumo,o que conduz ao desaparecimento dos ganhos ocasionais ("windfall gains")e a um
processo de deflagdo generalizado. . ' ‘

Durante 0 processo de adaptagdo dos agentes econdmicos 4 nova situagéo da economia
(recesso), torna-se, dado o ambiente de incerteza que dificulta o calculo empresarial, muito
dificil introduzir outras inovac;,f‘)es8 e, ademais,h4, face a instabilidade existente, uma crise de
crédito, com os bancos enfrentando dificuldades de cobranga de créditos oferecidos, no
passado,a imitadores retardatarios e a especuladores que se deixaram entusiasmar pela ocor-
réncia do "boom", e que se véem, entdo, vitimados pelo processo de depuragio da economia
que se manifesta nas ocasides de crise econdmica, ‘

Verifica-se, nessas condigdes, uma tendéncia inexoravel da economia se dirigir rumo a
uma nova posi¢io de equilibrio (caindo novamente nas atividades rotineiras tipicas do "fluxo
circular"),rium novo patamar mais elevado de produgdio global. ' '

Nesta abordagem, apresentada no Capitulo VI de "A Teoria do Desenvolvimento Econ6-
mico" (1912),0 desenvolvimento se manifesta através de um ciclo econdmico de duas fases:
prosperidade e recess#o. .

Uma melhor caracterizagdo do ciclo, na qual entretanto ndo ha signiﬁcatiVos avangos em
relagdo & abordagem anterior, é oferecida por Schumpeter na "2a. aproximag#o" por ele
apresentada em "Business Cycles"” (1939).

Na "2a. aproximagio", Schumpeter relaxa a hipotese de pleno emprego na situagéo de
equilibrio ( o que poderia retardar a incidéncia das press3es inflacionarias ocasionadas pela
alocagio dos fatores de produgdo requeridos para a introdugfio da inovagdo ) e apresenta,
como novidade, uma "onda secundéria” de decisSes de gastos de investimento ndo associadas
a inovagdes — desencadeadora de efeitos de certo modo correlatos aos que decorrem, na viséo

7 O lucro se constitui no resultado, e até certo ponto no mével, da introdugio de inovagdes (cf.Mario Luiz
Possas, op. cit., pg. 175). Para Schumpeter, lucro, juro e capital sio conceitos proprios do desenvolvimento,
inexistindo no estado de equilibrio estacionario ("fluxo circular”).

8 Para Schumpeter, por definigio,nem na primeira fase (de inflagio) nem na segunda (de deflagio) surgem
novas inovagdes.Elas s6 surgirdo novamente quando deixar de existir a instabilidade.
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keynesiana, do’ multiplicador e do acelerador — que ganha proporgdes até maiores que as da
onda primdria (inovagdo e seus efeitos diretos).

Esses investimentos desvinculados da inovagdo e da imitagfo, apesar de serem respon-
saveis pela criagio de emprego e de renda, sfo vistos por Schumpeter como "bolhas
especulativas”, que s6 aumentam o nimero de empresas que estardo, posteriormente,
condenadas & faléncia. H4, como "pano de fundo” paraa formagio da onda secunddria,
conforme seu ponto de vista, um contexto em que a especulagio — por parte de investidores,
banqueiros, etc. — ¢ estimulada pela expectativa de que o ritmo de crescimento registrado por
ocasifo do "boom" possa ser prolongadamente mantido. :

Na hora da economia passar da fase de "prosperidade” para a de "recessdo", torna-se
evidente toda a fragilidade da onda secundaria. Manifesta-se, entfio, todo um conjunto de
efeitos da especulagdio e de erros de avaliagdo — causados pela desinformag#o dos investi-
dores — contidos no bojo da onda secundéria, implicando em: necessidade de venda de ativos
para liquidagdo de dividas, quebra de empresas, ociosidade da capacidade produtiva instalada,
desemprego de trabalhadores, queda na demanda de bens e servigos, etc. Dessa forma, a onda
secundaria contribui para agravar a instabilidade, criando turbuléncias que fazem com que a
"recessdo” se aprofunde numa" depressdo”, havendo, para que a economia retorne & sua
posigdo tendencial de equilibrio,a necessidade da ocorréncia de uma 4a. fase, que ¢ a de
"recuperagdo”. s :

Além das duas "aproximagdes” j& discutidas — ciclos de duas e de quatro fases—,
apresenta Schumpeter uma terceira, que admite a ocorréncia de ciclos de periodicidades
distintas, que se processariam simultaneamente, cada qual interferindo nos demais. Apoian-
do-senuma base. experimental, distingue ele trés tipos de ciclos:- o longo, com periodicidade
entre 50 e 60 anos,que € o Kondratieff; o médio,que € o de Juglar, cuja duragio est entre 9 e
10 anos; e, finalmente, o ciclo de Kitchin, com duragfio em torno de 40 meses. Cada ciclo
de Kondratieff conteria seis ciclos de Juglar e estes, por sua vez, comportariam trés ciclos
de Kitchin. Schumpeter deixa aberta a possibilidade de que.os ciclos deste Gltimo tipo sejam
meramente adaptativos”, enquanto os dos dois primeiros tipos poderiam ser considerados
ciclos de inovagdes .

Partindo-se das colocagdes Ja feitas. sobre a_concepgfio schumpeteriana da dindmica das
economias capitalistas, fica evidenciado que, para Schumpeter, éa inovagdo — "que — na
auséncia de impulsos ou distiirbios externos e mesmo de‘crescimento’ — destruir4, de dentro
para fora e pelo simples funcionamento, qual({uer equilibrio que possa ter se estabelecido ou
que esteja em processo de estabelecer-se"!! —, a causa fundamental da produgdo de

9  cf Joseph A. Schumpeter, "Business Cycles", pg. 171

10 O Prof. Mério Luiz Possas ( op. cit., pgs. 198 ¢ 199 ), apés justificar porque, para ele, a teoria do ciclo de
Schumpeter "nio se mantém de pé", admite, todavia,que, apesar delaniio explicar satisfatoriamente a intro-
dugiio de inovagdes,dela pode ser extraida uma teoria da " expansio a longo prazo" ou da "tendéncia” nio
necessariamente ciclica. Na nota de nlimero 108,0bserva ele,ainda, que o préprio Schumpeter reconhece a
impossibilidade de se atribuir uma periodicidade definida ao ciclo baseado em inovagdes;e acrescenta: "O
que causa espanto € como, apesar disso,se arvora em postular trés tipos de ciclos e com periodos mais ou
menos definidos, quando seu esquema tedrico ndo oferece a minima sustentagio para tanto".

11 Joseph A.Schumpeter, "A Instabilidade do Capitalismo", pg. 185
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flutuagdes ciclicas que sdo, "em esséncia, a forma que o ’progresso’ assume no capitalismo
concorrencial""~,
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